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AHHOTanmMA: B [aHHOW cTaThbe paccMaTpPUBAIOTCA BOMPOCHI  ayaHUTa
OKOJOIrM4CCKuUX 3aTparT Ha HOBLIC IIPOCKTHEI WM HX OLICHKH C MCIIOJIb30BaAaHUCM
AHAJIUTUYCCKUX METOAOB.

KaroueBble cJIoBa. HMHBCCTUIINH, HOBBIN I/IHBGCTI/IHI/IOHHBIﬁ ITPOCKT,
9KOJIOTMYECKH OPHUEHTUPOBAHHBIN IPOCKT, MOKa3aTeau 3¢ peKkTUBHOCTH
HMHBCCTULIMOHHBIX IIPOCKTOB, OJKOJOIMYCCKHC 3aTpaTbl HOBBIX IIPOCKTOB, ayIUT
3aTpaThbl HA HOBLIX ITPOCKTOB, AHATUTHYCCKHUC MCPOIIPUATHA.

Annotation: This article discusses the issues of auditing environmental costs for
new projects and their assessment using analytical methods

Keywords: investments, new investment project, environmentally oriented
project, performance indicators of investment projects, environmental costs of new
projects, audit of costs of new projects, analytical activities.

KHWPHUII (Intraduction)

MamnakatumMuzaa — XyAyUIapHA — OapKapop  PHUBOKJIAHTUPHILAA  SIHIH
JOVNUXAJIAPHUHT CaMapaJOpJIMIMHU UKTUCOIMM XaMJla JKOJOTMK JKUXATAaH YyKyp
ypraurad xojja “uuiad YMKapUILIapHU TAIIKWII 3THIN KyAa MyXHM XUCOOJaHAIHM.
Kymnanan, uktucoauéria uiutad yukapuil GaoausiTUHU TYFPHU TALIKWIT KWIHILI, SSHTH
JOMMXajap AAaBOMMIUIMIM Ba YCUIIWHU TabMHUHIIALL pPECypeiap MaBXyJIUTUTa
oormuk. by oca, XyaymiapHUHT OapKapOpiWUTWHM TabMHHIAIIIA WKUCOAWNA Ba
DKOJIOTMK THU3UMIIAPHUHI YUFYHJIIMTMHM TabMUHIIAIIrA KapaTWIraH JIOMHUXaJlapHU
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TaHjam Oyiinya OOLIKapyB KAapOpPJAPUHUHI KaOyd KWIMHHUILNM OwiaH OOFIMKIHP.
bynnait GomkapyB KapopiapuHu KaOysl KWIHMII Y4yH DKOJOTHK XapaKaTIapHH
xucobra onau0, TaxJWIMK amMalapHu Oakapulll OpKaJIM SIHTU JIOMUXaJapHUHT
WKTHCOUI caMaIOpJIMTUHU aHUKJIAI OYiirda 6atadCcuit ayIuTOPIUK XyJIocacH Tanabd
ATUAAAU. XO03UPTH HKOJOTHK Ba3UAT SIHTH JIOWHMXAJap camMapaJopiuruHu aHUKJIamaa
HadakaT Qoiiga Ba Mya OKUMJIAPHUHHU, OajKu JIOMMXaTapHU aMmaira OLIUPUIITHUHT
HKOJIOTUK TAhCUPUHHU XUCOOTa OJITaH XOJAa ayJUT YTKA3UIITHU TaK030 ITMOK/IA.

Tabkuanam AKOU3KH, MHBECTHULIHS JToNuXanapuHUHT MOJIUSIBUM
camMapaJopJUruHu  OaxOJallHUHT KYymiad ycyuiapu MaBxkyd. by wmpga kypud
YUKWJIQJAUTaH yCyJI HKOJIOIMK OMWIJIAPHUA XMCOOTa 0J1afiy Ba OYT'YHI M KYH Y4yH FOSITAQ
MyxuM. UyHKH SHrM JIOMMXalapHU aMalira OLIMPUII KyJIaMUJaH KaTbu Hasap,
SKOJIOTHK 5ax0JIall MyaMMOCH CYHITH Huuniapaa Y 36eKucTon/a xy/a gon3ap6 6yau6
Kenokaa. JlapxakukaT, MaMIakaTUMHU3/a aTpod-MyXuTra xyja KaTra yTu0op Oepuii
Tanad STWIMOKIA Ba XarTo OMp KaTop XYKYKHH XyxoKaTiap KaOynl KUIUHMOKIA.
Macanan, 2024 itun 1 auBapaan 6ouiad atpod-myxurra Tabcupu O0yiinya I Toudara
Ba Il Ttomdara xupyBuM SHrM OOBEKTIIAPDHU JIOMMXAJIAIITUPUILIA FOKOPHU
camapa/iopJiuKKa sra 4aHr-ra3 To3ajail yCKyHajlapu Ba (€KH) JIOKajd CyB To3ajalll
MHIIOOTJIApY YPHATWIMIIM Ky3/1a TYTUIMAaraH JOWMXAJIAPHU JABJIAT JKOJIOTMK Ba
IaXapCOo3JIMK JAKCHEpTU3aJapulaH YTKA3Wll XamMJa KypWIHIIH TyrajulaHTaH
OOBEKTJIApHM, YyJIapHU YpHATMaran xoijja ¢oiganaHumra KaOysl KWIMII MaH
STHIAIH.

MAB3YTI'A OUJ] AIABUETJIAP IIAPXH
(Literature review on the topic)

Xyaymnapau — O6apkapop — PUBOMIIAHTUPHUIIA  SHTH  JIOMUXAJIApHUHT
caMapaJiopjurd MyXuUM OMMJI OYnuinu OwiaH Oup KaTopJa TapakKKUETHUHT XaMm
MaycTaxKaM 3aMUHUTa ailaHaérran Oup JaBpja WHCOHUST WHBECTHIIUSIIAP XaKHUa
SHTY OWIMMJIapra sra OYJIMOKJa Ba X03UpJla 3aMOHaBUI Myaytudiap "MHBECTUILIMS
nouxanapu" aTaMacMHUHT Kymuiad (GopmynaiapuHy Hallp KUIMoKaanap. MacanaH,
bouapor B. B. ¢duxpuya wHBEeCTHIMS JTOMMXACHHUHT OOBEKTH cudaTuga ymoy
JOWMXAHU aMaJira OLIMPUII KaTTa XaXM/Ia KaluTal XxapaxaTiap (XaMm MOJUSABUN Xam
MeXHAT) Tanab KWiIaguraH Xap KaHgadh Jjoduxa TylIyHWiIagd. VHBEeCTHUIIHOH
joinxanap OOIIKAa KAMpPOK pEXalallTUPUIL Ba pecypciapHH Tajad Kuilaaurat
JoMuxaiapJlaH KYyNrMH4Ya OMMAaBUMJIMTU Ba HUCOATaH KYNMPOK Xapa)xaTiap MUKIOpU
ounan ¢apxianagu|7].

VHBecTHIMANAD Ba MHBECTHIHMSA (DAONMATH TYFPUCHIATH Y 30€KHCTOH
Pecniy6nukacunnur Konyruaa (25.12.2019 it. N YPK-598) unpectuims oiuxacura
WKTUCOIHM, MXKTUMOMN Ba Oomika ¢oiiga oJuill Y4yH WHBECTULHUSIJIADHU amajra

1 V36exucron Pecniyonukacu Ipe3uieHTHHUHT « DKOIOTHS Ba aTpo()-MyXUTHH MyX0(ha3a KUIUII COXACHHH
TpaHc(opMaIHs KWIIHUII Ba BAKOJIATIH JaBiiaT OpraHy (paoJMsSTHHA TAIIKWI ATUII Y0pa-TaJA0upiIapH TYFPUCHIANTH
2023 iiun 31 maiinaru [1®D-81-con ®apmonn
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OIUpHIITa EXY/I K0 STUIITA KapaTUiITaH, ¥3apo OOFIUK OYITad Taadupiap MaKMyu
nest tapu¢ Oepwiran. [lyHuHrIEeK, Ma3Kyp KOHYHTa Kypa WHBECTHIUS (aoTUsTH -
MHBECTUIIUA (HAONUATH CYOBEKTIIApUHUHT UHBECTUILIMSIIIAPHU aMalira OIIMPUIN OuiaH
OOFJIMK XapakaTiapu MaXMyHIUpP, WHBECTOp dca - (oiga oiaum Makcaauaa
WHBECTUIIMA (PaoiusITH OOBEKTIapura Y3WHUHI MaljariapuHu Ba (Eku) Kap3
MaOJarIapuHy €XY/ Kajl0 KWIMHIaH OOIIKA MHBECTULUS pEeCYpPCIapUHU UHBECTULIMS
KWIKITHU aMaJira OlUpyBYH UHBECTUIUS (DAOTHUATH CYOBEKTUTUD.

Xap KaHJail THXKOpAT TAIIKWIOTH acoCcHil (DaoJUATHHU amaira OLIUPHUII YIyH
3apyp Oyiran xap Xuj TypAaru akTUBIAPHU COTHUO OJIUIN Y4yH ¥3 pecypcilapvHH
WHBECTUIIMS KWIagu. XV KaJIUK IOPUTYBUM CYOBEKTJIAPHUHT Yy €KUM Oy WHBECTHUIIUS
JOMMXACUHU amaJira olupuil 0Vinya Kapop KWInIaa Typiy MaKkcaaJlapHU KY3JIanIu.
Capuyk B. I1. "MnaBecTunius goinxaiapuHu Tanu€piiail Ba Tax M KWIHIIT"' KATOOHa
WHBECTUIIMA JIOWUXACUHU aMalira OIIUPUIL OYirya yuTa acoCHil MaKCaIHU KypcaTaau:
MOAANI-TEXHUK Oa3aHU STHTUJIAIlL, SSHTU TYPJaru MaxCyJiaoTJIapHU APATHUIIl Ba KOPXOHA
UILIA0 YUKAPHUII UMKOHUSATIIAPUHY KeHranTupuin [8].

SHru noiuxanapHu XapakaTjlapyuHU ayauT KWIKIIAA Xap JOUM ITyJl OKUMJIapUra
KaTTa bTHOOp OepwiraH. AMMO OyryHrW KyHAAru aTpod-MyxuT OuiaH OOFJIMK
MyaMMOJap aHbaHaBUM OaxoJiail METOAOJOTHSICHHU OUpPO3 Y3rapTUPUIIHU TaK030
TMOKAA. XUTOM MOJNHS Ba UKTHUCOAUET yHuBepcutTeTu (L[3sHCH m1axpu) MKTHCOA
¢bakynbTeTn mnpodeccopu Ban UYUyHHuHr ¢Quxkpuya, KopxoHa (HAOTUATHUHHHT
WKTUMOWM Ba DKOJIOTHK TAhCUPUHH XUCOOTa OJIMalIUTaH YCIyOHU “OKCTEHCHB’ €0
araraH [9].

TAAKUKOT METOJOJIOI'USICH (Research methodologys)

TankukoTaa sSHrU JiolMMXajlapra WHBECTULIMS KHUPUTHUII Ba YHHHT MYyXUM
caMapaJopiiuK KYpPCaTKUWIAPUHU JKOJIOTHK XapaKaTJapHU XucoOra ojraH XoJjja
ayauT YTKA3WIJa MWUIAK Ba XaJdkKapo aMaluéraa KYyJUIaHWIAAUTaH WKTUCOIIHI
TaxJIWJI, CTATUCTUK TaXJIWJ yCyJulapuaaH QoiiiaJaHuiIraH.

HATUKA (results) BA MYXOKOMA (discussion)

XO03Upru BakTAa ''Smnia" UKTUCOAMETHHU IIAKIUIAHTUPUIN Ba YHUHT OapKapop
PHBOXIAHMIINIA VTHII IJI00aN Japaxana XaM, Y30EKHCTaH y4yH XaM YCTYBOP
Basudanapaan Oupuaup. WHCOHUAT Kenmaxarn ydyH OapKapop pHUBOXKIAHUIII
KOHIIETIUsACH MyXuUM MaHOa 0yiu6, y BMTHUHT Kapop Ba XyxoKaTiapuaa y3 akCUHU
TONraH. 3aMOHABUI UKTUCOAMUET KYTI )KMXATIaH SKOJIOTUK CTaHIapTiaapra pyuos KHIUII
Ba OapKapop PHUBOXKJIAHUIIHUHT XaJKapo KOHIEMIUSCUTa HYHANTUPWITaHIUTUra
O0ofnuK. KTuCcOInii puBOAIIAHUIITA YTUII JaBpUJIa SHI MyXUM IIAPT SKOJOTHUK TO3a
AlIall MYXUTUIUP. YHTa Ba yMYMaH 3KOJIOTMK-UKTUCOAMN TU3UMHHHI XOJlaTUTa
CTpaTEeruK Maxcajjapra SpUIIMIIIa MYyXUM pOJ YWHAWAWTaH SHIU JIOMUXAJapHU
amaJra OLIMPHUII TAbCUP KypcaTau.

MupyK, WKTHMOMH axaMHATra MOJIMK JIOMMXAnap caMapajopiurHHA 0axomalr
Oyiinya aymuT YTKA3WIIAa JOUUXAaHUHT BUJIOAT Ba YMyMaH MaMJlakaT MUKTHUCOIUETH
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y4yH OKHOaTiapu TYFpHUCHIA KyIIMMYa MabIyMOTJIApPHA OYHO OCpHIl JIO3UM.
bapkapop puBOXIAHUIIHK TabMHUHJIANI y4YyH JoMuXa unuiad TamabOyckopiapH,
WHBECTOpJIAp Ba  pyxcar OepyBYd  JaBjaT  TalIKWJIOTIAPH  WHBECTUIIUS
JIOMMXAJIAPUHUHT ACOCUM KUXATJIApU — MKTUCOJMUNM Ba AKOJIOTHK CaMapaJOpIUTUHU
XycoOra OJMIIM MYXUM XHUCOOJIaHaIu. XO3UPTU BaKTAa KOPXOHAJApHUHI aTpod-
MYXUTHA Myxodasza KWIuIl Oyinda MachyJIHSITHHH OIIUPHUIIAA KYJUTaHWJIAJIUTaH
yCcyJulap Kepakiau HaTKalapHu OepMasinT. SIHru joiuxanap camapagopiIurvuHU
Oaxomnam Oyiinua ayauT yTKasuiiga aTpod-MyXUT OMUIUIAPUHU eTapiiya Xucoora
OJIMACIIMKHHWHT KyHuIaru cabadiapiau KypcaTuin MyMKuH (1-an3ma):

AHMM Nomnxanap camapagopamriHn baxonaw 6ymnmya

ayauT YTKasuwaa aTpop-MmyxuT oMUANAPUHK eTapainda xucobra
O/IMAC/IMKHUHT acocuit cababnapm

L~ xuama-xunnuru tygannam atpod-myxmTra TabCcmp KUayBYM Kynnab
OMUNNAPHU AHUKNALWHUHT KUMWUHAUTA

L ~NJ AHrM noﬁmx,anap CamapagopiUrMHU Xap TOMOH/1laMa 6axonau.|
MMKOHWHN BepyBYMN YCYNNAPHUHT €TULLIMACAUTN

aTPOP-MyXUTHM Myxodasa KMauL byinnya *Kopui xaparkaTnapHUHF
— NIONNXa NyN OKMMAAPU TaxAMAnMaa xmcobra oMHMacanrm

| ~] aTpod-myxmuTra eTkasmaraH 3apapHu Konaalw xapaxatnapum bymmua
pesepBnap TyFPU TALLKUA STUIMACUTU

AHIM NONKUXA PAOTMATUHUHT OXMPUAA AEMOHTAXK Tabnmm
1 PecypciapHM KaTa TUKAALW YYYH KUAUHAAMIAH XapaskaTaap
6YiMnya maxbypuatnap TyamK 6baxonaHmacamnrm

l-ym3ma. SlHrm Joiuxamap caMapaJopiIMrUHM Oaxonaml Oyiinya ayauT
yTKasumaa aTpod-MyxXuT OMWIIAPHHUA eTapiiuda XUcoOTa OJMACIMKHUHT aCOCHMA
cababnapu

SAuru noiuxanap camapaJopiauruHu Oaxonam Oyinya ayauT YTKa3HIga
DKOJIOTHMK XapakaTjapyu HATIKATAPWHU IyJl MAKIuAa udojanam xamaa Oup Iyl
OKMMH/JIAa aKC ATTUPUII KyWuaaruiaapra iMKOH Oepasu:

s Xapaxariap MHKIOPH Ba aTpod-MyXUTHH MyxXodaza KWIHII Tagoupiapu
HATIKAIApU YpTacuIaru OOFIMKIMKHU aHUKJIAII;

* TOWUXAHUHT 3apyp AKOJIOTUK XaB(CHU3IHUTU Aapa)kacHra SPUIIHNII YIyH YOy
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KypcaTkuuiap HUICOATUHUHT ONTHMAJ Japa)KaCUHU aHUKJIAIIL

* 5KOJIOTHMK XapaxkaTjap HaTHKacuAa y30K MyJJATiu CTpaTerusaa Kypuiaaurad
UKTHCOAUIN Ha() MUKJIOPUHHU XHUCOOJIAL;

*arpod-MyxuTHH Myxodaza KWIHII Oyiuda TagOoupiap ydyH Xapakatiaap
camMapaiopJIUruHU aKC STTUPYBUM UHTErpajl KYpCcaTKuWIapHu aHUKJIAI.

Canab yTuiran xonatjap WHBECTHUIIMS JIOMUXalapy caMapalopiIuruiy Oaxoant
Oyiinya ayauT YTKa3uIlaa UKTUCOAUN-2KOIOTUK 0axoJall METOA0JOTUsICUHU UITab
YUKW 3apypJiurunu Oenrunaiau. bynnail 0axonam 3KOJIOTMK MyXHUTra TabCUPHUHT
OKHOATIapUHU MyJI KYPUHUIIKAA XUCOOIAll Ba YHU aMalira OUIMPUITHUHT MaKcaara
MYBOQUKIUTH Ba UMKOHUATIAPHU TYFPUCUAA XYyJ0CAa YMKAPHUILI OPKAJIH JIOWUXAHUHT
caMapaJioOpJIUry KypcaTKkuujlapyuHu aHUKJIara MMKoH 0epaau. byHia nolnxanapHuHT
MKTHUCOAMI camMapaopIury Ba yCTyBOPJIApPUHH aHUKJIAI, aTpOd-MyXUTTa TAbCUPUHU
Oaxosam MyMKHAH OYI1aiu.

byryaru kyHma kopxoHaiap HadakaT COTHIN XaXKMH Ba (oiima Xakuma, Oaiku
UIUIa0 YMKAPULIHUHT aTpod-MyxuTra canOuid oKuOaTJapyuHM MUHUMAJUIAIITUPUII
XaKU/1a XaM FaMXYpJUK KWIMIUIApU Ba aTpod-MyXuUTHH MyXxodaza Kuiuil Oyitnua
pexanapu OYIuIIM Kepak. DKOJOTMK CTaHJapTiiapra puos KWIMIIL Y4YyH JIOWHXa
Taiad0yCKOpJIapy AHT SHTU yCKyHalapjaH GoigalaHuIIM XaMm/la Miuiad YuKapHuiil
KapaCHMHM MYHTa3aM paBUIlJla MOJAEpHM3anus Kwidm  3apyp. Jloinxa
Tamad0ycKopiiapu Kyjial aTpod-MyXUTHHM cakjail, TaOuui pecypciapiadH OKWIOHA
doiinananum, JoWMxa OXHMpHAAa YCKYHaJapHUM JIEMOHTaX KwiHil —Oyiinua
MaXOypusITIapHU ¥3 3UMMajlapura OJUIUIApU JO3UM. ATpPO(-MyXUTHU THUKJIAII
Oyiinya XyKyKHd MaxxOypusTiap HMKKH XOJaTAa BYXKYyJAra KEIUIIM MYMKHH.
bupunuucu, noiinxa amanra OMUPWIAETTAH XyAyJ KOHYHUHWIIUTH, €p OCTH
OOMIMKIApUHU Ka3ub onum Oyiinya Ty3WwiraH IIapTHOMalap Ba JIMIEH3USA
[apTHOMAIapyu XaMJia JaBliaT OpraHiapy OWIaH KETUIIWITaH JOWHNXa XyXoKaTiaapu
maptiapu Tanadiapu OuiaH OOFIMK XoJiga ByXyara kenaau. WkkuH4uucu oca,
KOHCTPYKTHUB (MXTUEPUI) OYIUO, HAlp ATUITAH PKOJIOTHMK cuécaTiap, YTMHUILJIaru
amManuériap, OMMaBHH axOopoT BOCHTAJapuAa HbJIOH KWIMHTAH OOILIKApyB
O0a€HOoTHapu Ba OolIKaJapAaH Keaud YMKUIIM MYMKHH. ATpo(-MyXUTHH KaiTa
TUKJIaI OYinu4a MaxOypusiT, KaTa THKJIAIl TaAOUPIApUHUHT aMmalira OIIMPUITUIIH
HXTUMOJIU MaBXyJl OYJiraHaa Ba TETHMIUIM XapakaTJapHU HIIOHWIM Tap3ja Yirdaml
MyMKUH Oynranna taH oiuHaau. Opatna OyHmaid MakOypuSTHU TaH OJHII YIyH
pacMmuill pexka OynuIm kepak. SHru noinxanapaa atpod-MyxXuTHH MyXodasza KUITUII
Oyitrua MaxxOypusiTIap UKKUTA X0JIaT/1a r03ara KelaJiu:

e unw1ad yukapuin GaoiusaTi TaBOMU/IA;

* yui1ad YMKAPUII JKapa€Hu TyraraHjaH CYHT JIOMMXaHU TyraTUIl MauTua.

Anbatra, ymOy Xapakatiiap Ba Xxapaxatiap ImyJl oKumiiapu, ¢hoiiga Ba 3apapiap,
Xamjia SHTH JIOMuXalapu XapakaTjapu camapaJopiuruHu Oaxomam  Oyitnua
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ayIUTOPIUK TEKITUPYBH XYJI0CACUTa, TUPOBAP/ HATWKa/la JIOWUXAJIApHU TaHJIAIITa
TabCUP KUJIAJIH.

SHrE noWuxanmapHU MKTUCOAWA caMapaJOopJIMTUHUA MOJHUSBHI Oaxoiarl ydyH
ukkuta ycyn Kymnammnaan - Non DFC  (Non Discounted Cash Flow-
aucKoHTaaHMaraH myn okumiapu) Ba DCF (Discounted Cash Flow- muckontnanran
mya OKUMIIapH). JIMCKOHTIIAaHMaraH IyJl OKMUMH yCYJIM CTaTUCTHK OaxoJiall yCysd
O0ynu0, BakT YTUIIKM OWIaH MMy KUMMATUHUHT V3TapuIIdHA XHUCOOTa OJIMAMIu.
JIuCKOHTIaHTaH MmyJ1 OKUMIIapujia Oyiinya jJoiinxa caMapaaopuruiu 0axonaniia sca
BAKT YTHUIIK OWIIaH MyJ KUHMAaTHHUHT Y3TapHUIIHHA XUCcOoOTa oJlaau. SIHru Jonuxaiap
XapaxkaTiaapu camapaJopiuruHu  Oaxonaml Oyinuya ayJuTOpPJWK TEKUIUPYBUAAH
YTKa3zuIaa Kyduaara Kypcatkuaiapaad pongarianui MyMKHH

- "opauid" y3unam okjam myaaata (PP - Payback Period);

- TucKoHTIIaHTaH y3unu okjam myanatu (DPP - Discounted Payback Period);

- UIHBECTHUIMSUTADHUHT  peHTabemuk  koedpdunumentn (ROI — Return on
Investment);

- MHBECTUIMSUTApHUHT (oitnammmk uHaekcn koepdunmentu (P1 — Profitability
Index);

- nuku perrademumk napaxacu (IRR — Internal Rate of Return)

- co( xopwmii kurimaT (NPV - Net Present Value).

NHBecTHIMsI TOWMXATAPUHUHT HMKTUCOIWN CaMapagOpiUTHHU aHUKJIAITHUHT
kynruHa ycymutapu cod xopuit kuiimatHu (NPV) xucobnamra acocianam.
JloitmxalapHUHT UKTUCOAUN caMapaIopJIurd MOJTUSIBUI Oaxosaliia KyJUlaHWIaural
CTaHAApT KypcaTKAWIapra acocuja JIOMMXAaHUHI SKOJOTMK Xapaarjapu Ba YHJaH
KeNaJguran Had Me30HJApUHU KYIICAaK, JIOMMXaJapHUHT UKTUCOIUN camapaopiuru
MOJTUSIBHE OaXOJIANTHUHT STHTY KYPCAaTIH4YH — SKOJIOTUK cod sxkopuii kuiimat (ENPV -
Environmental Net Present Value)ra sra 6ynammus. Illynara kypa NPV>0 6¥iica xam,
HKOJIOTUK OMWUIAPHU XHUCOOra oOJIraH XOJiJla SIHCU JIOWMXAQJIAPHUHT MKTHUCOAUM
caMapaJopJUruHu 0axojamijga TaHJIOB ME30HIapHu Kyluaarwiapjaad uoopar Oynaau:
arap ENPV>0 06ynca, noinxa kaOyn kunuHuimd MyMkuH; arap ENPV<0 6yca,
JOWMXa pajJl ATWIKAIIK Kepak. MKkuTa y3apo 3KCKII03UB JOMUXaAaH OMPUHM TaHJall
Kepak Oynranga, sHT okopu ENPV Oynran noimxanu tannmanumu kepak. Kyiuaa
SIHTY JIOWHXAJAp XapaKaTJIapUHUHT ayIUTOPJIMK TEKITUPYBHJIA SKOJIOTUK cO( >KOpHit
kuiiMat  (ENPV)  KypcaTTWIMHMHT HMKTHCOAWA  camMapajOpJIMKHU  MOJIUSBHA
Oaxonamgar YpHUHU MUCOJ €pJlaMKJia KYpUO YHKaMu3:

1-xanBan. Surm noimxa Oyiwmua #wwuiap xecumuga NPV Ba ENPV
KYpcaTruwiapuHu xyucoobmam oyiinua mabiymotiap, USD
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IKOJIOTUK IKOJIOTUK
Jlagp Xapa;kaTJapHu Cod :xopwmii | xapakatTjiapHu
- XHCOo0ra oJMaraH | DKOJIOrCHK xucodora ogaran | NPV ENPV
XoJaa co¢ myJa | xapaxkarjaap | Xoajaa cop myJa
OKUMH OKUMU
0 vimn | -5,300,000 -5,800,000
1 vimnn | 470,402 30,000 440,402 -4,866,450 | -5,394,100
2 iun | 998,653 60,000 938,653 -4,018,139 | -4,596,756
3vmn | 1,179,695 70,000 1,109,695 -3,094,547 | -3,727,967
4vmn | 1,268,734 80,000 1,188,734 -2,179,060 | -2,870,207
Sumn | 1,358,763 90,000 1,268,763 -1,275,421 | -2,026,422
6 vimn | 1,357,774 100,000 1,257,774 -443,180 -1,255,475
7 vimn | 1,539,805 110,000 1,429,805 426,696 -447,741
;KaM 8,173,826 540,000 7,633,826 426,696 -447,741

*Jlotinxa Oommma maBecTursA 5 300 000 USD, noimxa Oomugard dKOJIOTHK
xapaxatiap 3ca 500 000 USD, auckontnam craBkacu — 8.5%.

XKansan mawnymorinapugan kypunaauka, NPV mycbart Oyica xawm, (426 696)
Oymnca xam, JIoiinxa paj dTHUIUIIN KepakK, YyHKH dKOJIOTUK cod xopuid kuitmatr ENPV
maHuii (-447 741), ABHM DSKOJOTHK XapakaTJIapHM XucoOra ojraHga JoHuxa
MKCHCOJIUM caMapaaop sMac.

Suru noituxanap (GaoauATHHU SKOJIOTUK CTaHAapTiIapra MyBodUK Ooliarassia,
anbaTTa YHUHT XapakaTJiapH OIIajau, JeKUH OyHAail Joiuxanap AaBiaT TOMOHHUIAH
KYJu1ad KyBBaTJIAHUIIK Xamaa OUp KaTop UMTHE3NAp Ba CHTMJUIMKIAp OEpHUIIUIITN XaM
myMmkuH. [llyHWHTOEK, Jo¥nxa Tamab0OycKkopiapu JIOHUXa TaHJIAHTaH Xyayjajaa
WIUTAITHAHT  y30K MYAJIATAd UCTUKOonmmaH MaHdaaTmaop Oyica, HSKOJIOTHK
cTaHAapTiapra MyBo(hUK JOMMXAHU amMalira OIMIMPHUIITH Ba XyAyIIard MaxaJuTii axoJu
AKOJIOTHK TanabiapruHu XaM xucoora no3um. llyHna sHru nouxamapHUHT SKOIOTHK
TanabiapHu OakapMaraHiurd ydyH GaoNUATUHM TYXTAaTHO KYWHITHUHT OJIH
OJIMHA/IU, YYHKA KOHYHUYWIHKAA aTpod) TaOMMI MyXHUTIa 3apapiid TabCUp KypcaTyBUH
OOBEKTIAPHUHT (PAOTUATHHUA MaxCyC BaKOJATJIMA JABJaT OPTaHJIAPUHHUHT Kapopwra
KYpa yekyan €Ky TYXTaTuO TypuIll MyMKHUHJIMTY Ha3apJa TyTUJITaH.

IOxopunarun ¢Qukp-mynoxazanapian KenuOd YUKKaH XOJJa, MaMJIaKaTHUMHU3/a
amajira OmupuiIaéTral STHTU JIOMMXAJApPHUHT SKOJIOTHK XapakaTjapu ayJauTHUHU
TAaKOMUWJUTALITUPUII OYiinya Kyiujaaru Takiauduap umsinad YuKuiIau:

1. Slarm noWmxanapHu WIITa TYIUAPUIN OujaH OOFIIMK Xapakariap ayJIuTHHU
YTKa3MIll Y4yH SKOJOTHK Xapa)KaTJIapHU ayJUTHHU XUcoOra oJiraH Maxcyc pexka Ba
JACTYpHUHT HaMYHABHH MAK/UTAPU WUIUTA0 YMKHUII XaMJa YIapHA aMaliuéTra KOpun
STUIII.
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Harwxkana: aynuTopiuK TalIKWIOTIIApY TOMOHUJAH SIHTU JIOMUXalTapHU MIITa
TYIHAPUIT OWiiaH OOFJIMK XapakaTlIapHU ayauTIaH YTKa3WIl KapaCHHAa dKOJIOTHUK
XapaXaTJlapHd XHucoOra OJIMII TaKOMWUIAIAAM Xamjaa ayJadT YTKa3uil Y4yH
capuiaHaguraH BaKT KUCKApUINWra, IIYHUHTIEK, ayauT HaTWwKaJapUHUHT
camapaiopJIUru OUIUIIUTa SPUILTUIIATH.

2. Sluru noiMxanap ayIMTUHU YTKA3UIAArd TaxJ MM aMalJIlapHUHT Xed Oup
ycynuaa JOMMXaHW amMalra OIIMPHUIN JaBpulia BYXKYIAra KEJIWIIW MyMKHUH OYiran
aTpo-MyxuTHu Myxodasza KWIHII Hopa-TagOoupiiapyu xapaxaTiap Ba yiap Oyitnda
pesepiap xucobra onuHMaiau. LIIyHUHT ydyH sSiHTM Joluxanap camapaiopiiurura
ayIUTOPJIMK XyJocacu Oepwinjia, KypcaTTHudjaapHU XUCOOJall Y4yH acoc KHIUO
OJIMHTaH MabJIyMOTIAp, yJlapra TabCUp ATYBYM OMMJUIAP Ba XaTapilapHU Oaxoiaiiu
Xamja atpop-MyxXuTHU MyXodaza KWIHII Yopa-Taadupiapu xapakaTjiapu Ba yjap
Oyiinua pe3epBiIapHH KyHUAarWjapHU XHCOOJANl YYyH amalra OIIMPUIaJNTaH
TaxIMIMK aMasiapaa Xucoora OJIUIIN JTO3HM:

- "onnmii" y3unu oknam mynnatu (PP - Payback Period);

- TUCKOHTIIaHTaH Y3uHu okjamr myanatu (DPP - Discounted Payback Period);

- ”HBECTULIMSUTApHUHT  peHTademuk  koedduruentu (ROl — Return on
Investment);

- MHBECTHUIMSUTApHUHT (poiimanunuk uaaekcu koehduuuentu (PI — Profitability
Index);

- muku pentademnvk gapaxacu (IRR — Internal Rate of Return)

- co xxopuii kuiimat (NPV - Net Present Value).

Hartwxkana:

OMpUHYUIAH, SHIU JIOMMXAHUHI XaKUKUAW camapallopivK KypcaTrHuJIapyuHU
aHUKJIalll UMKOHU BYXXYJATa Kelaau;

UKKUHYHIaH, ayIUTOp TOMOHHJAH aTpod-MyXWTHH Myxodasza KUIUII Yopa-
TagOupiapy Xapaxarjiapyu Ba yinap Oyiinmua pesepBiapHH XucoOra ojiraH XxoJjja
camapacu3 OynraH Jioiinxara uxo0Ouid Xyaoca OCpUIITHIUHT OJITA OJIMHAIN;

YUMHYUJAH, JaBjaT TOMOHHUJAH aTpop-MyXUTHH Myxodaza KUIUII dYopa-
TanOupiapu XapaxkaTjapu Ba yjaap Oyilmda pesepBiapHU XucoOra oJjiraH XoJja
camapacus OyJraH JIOMMXaHU TaHJIa0 OJUIIHUHT OJIU OJIMHAIIH;

TYPTUHYUAH, UHBECTOP TOMOHUAAH aTpoP-MyXUTHU MyXodasza KWIHII Yopa-
TagOupiapy Xapakariapu Ba ynap Oyiinua pe3epBiapHH XucoOra OjiraH Xojija
camapacu3 OyJraH Jioiinxara UHBECTUIIMSI KUPUTUIIIHUHT OJIJTU OJTMHATH.

XVYJIOCA (conclusion)
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SAurum noMMxallapHu amainra OIIUPHUIIHUHT HKOJOTHK OKUOATIapUHHU Iy
MaKiauaa TakJAUM  OTUIIHUHT  MYpPaKKaOJIWTH, JIOWMXAa amajira  OLIWPHII
OOLUTAHUILIUIAH OJIIUH amMaJira OIIUpJIaJUurad Ba KOPHUd IKOJIIOTMK Xapa)XaTJIapHU Ba
VIIADHUHT f03ara KeJIWII 3XTUMOJIMHH TpodeccroHan Mylioxasaigap OwiaH IyXTa
OaxoJsam MyXUMIIMTUHY KypcaTaau. JIoWnXaHuHT XaéTUil IUKJIUNHUHT OXUPHUTa KEIuo
cayiOuil HKOMOTUK OKHOATIAPHUHT TYIUIAHUIIN XaBhU Typailiu JOoWUXaHU TYraTHII
OOCKMUMHMHT aXaMHsITH OIIMPaad Xamjia KyJa Karra »bTuOop Tanad kuiamu. [y
KUXATJAH, SHCU JIOMMXaJapHUHT Ma3Kyp SKOJOTMK Xapa)XxaTJIapUHU XHUCOOTra OJraH
X0JI/Ia YHUHT UKTHUCOJIWN CaMapaJopiurvuHU OaxoJsaml y9yH YTKa3uilaJuraH ayauT
Maxcyc pexa Ba JIacTyp acocuja TalllKWJI ATUII Xamja TaKOMWUIAIITUPHUII OVinya
TakinudIap HaTWXKACKAa Kyduaaruiaapra SpuIIniiaam:

1. SAuru noWuxanapHu HINTra TYIIUPUIN OWIaH OOFIIMK XapakaTiap ayIuTh
Oyiinua unutad YUKWIraH Maxcyc peka Ba JacTyp acoCHAa SHTU JOMHMXaTapHUHT
HKOJIOTHK Xapa)kaTJIApUHU ayJuTAaH YTKA3UITHU TaKOMUJAIITHPUIAAN XaM/a ayauT
VTKa3uil y4yH capduiaHauraH BakT KUCKAPWIIWra, IIYHUHTACK, ayJauT
HATWKAJAPUHUHT CaMapaIOpPJIMTUHUHT OIIUIIUTA SPUILIIIIA]IH.

2. Surm nonuxanap camMapaJopiUTMHU aHUKIam kypcatrkuuiapu ("Ommmit"
y3unu okjamr myatu (PP - Payback Period), nuckonTiianran y3uHu oKJiam My iaaTH
(DPP - Discounted Payback Period), uHBeCTHUIUSAIAPHUHT  pPEHTAOEIUIMK
korpurmentu (ROI — Return on Investment), HBeCTULHATIAPHUHT (HONHAATUINK
uaaexkcu kodddumumentu (PI — Profitability Index), muku penTabennuk mapaxacu
(IRR — Internal Rate of Return), cod xopuii kuiimat (NPV — Net Present Value))na
JKOJIOTMK XapaxarJiap, LIYHUHT IEK ynap oyiinua pe3epBIapHUHT
MIAKJUTAHTUPWIITAHIUTMHU XUcoOra oJiraH XoJ1a TaXJInil KWK OPKAJIA ayIUTOPIUK
XyJ0CacMHM O€pulll HAaTH)KAacua SHIM JIOMMXAHUHT XaKUKUKA caMapaopiuK
KYpCaTKUWIAPWHU aHUKJIAIl UMKOHM BYXKY/Ara Kellaau Xamja ayJuTop TOMOHHJIaH
aTpod-MyXUTHH MyXo(]a3za KUIUII 4opa-Tai0upiapu Xapaxartiiapy, IIyHUHTIEK yiap
Oyiinua pe3epBiIapHM XHUCOOTa ONraH XOoJja caMapacu3 OyiraH joWmxara WKOOWH
XyJ10ca OEpUILHUHT OJIAN OJUHAAM, TUPEKLIHUS TOMOHHUIAH aTpo(-MyXUTHU Myxoda3za
KWINILL 4Yopa-TaAOupiiapu xapaxaTiaapH, IIYHUHTJEK yiap OVinuya pe3epBiapHU
XucoOra oJiraH XoJja camapacus OyJraH JIOWUXaH! TaHIa0 OJUIITHUHT OJIJIH OJIMHA/IH,
MHBECTOP TOMOHHUAAH aTpod-MyXUTHH Myxoda3za KWIHII Yopa-Taaoupiaapu
Xapaxariapy, IIYHUHTIEK yinap Oyiuda pe3epBlapHH XucoOra oiraH Xosjaa
camapacus OyJnraH Jioiirxara MHBECTULIUS KUPUTHUIIHUHT OJIAN OJTUHAIM.
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