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AHHOTauMs. Makonmaga aHIJI0-CaKCOH MOJeNIura MaHCy0 JaBiaTiapaa
HUHBECTHUIHS (bOHz[napHHI/IHr TAIIKWIMKA-XYKYKUA 1IAKJIA, TalIKWIMKA MOJEJIapH,
TypJapy, UKTUCOIUET TAapaKKUETHAATH aXaMUAITH Ba (aosl MIITUPOKH, LIYHUHIJEK
HNHBCCTULIUA (l)OHI[J'IapI/I HHAYCTPUACHUHU sApaTrlll Macajlajldapyu TAAKUK 3TUJITaH.

Tasinu uGopasiap: MoOJUABUN CEKTOP, KHMMATIIN KOF0371ap 0030pH, MHBECTUIIUS
dboniapu, kontuHentan (EBpomaua, repmanua), aHrjio-cakcoH, rudpuj (apasaii),
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Abstract. The article examines the organizational and legal form, organizational
models, types, importance and active participation of investment funds in the
development of the economy, as well as issues of creating the investment fund industry
in the countries belonging to the Anglo-Saxon model.
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Kupum. Mcranran mamiakaT UKTUCOAUETUIA YHU XapaKaTra KeITUpaJAurad Ba
pecypciap TakKIUM OJTaauraH pako0aTOapaolI-MOJIUSBUNA CEKTOP MYXUM PpOJIb
VitHatiqu. Y KanmuTaJlHM KalTa Takcumilaau Ba SHr Qaon cypwaTiap OwiaH
PUBOXKJIAHAETraH TapMoOKiapra erkazu0 Oepagu. Monus THU3UMH J0Upacuaa
MaOnarmap KYYMPWIMIINMIA HMHBECTUIMS (OHUIAPU KOJUIEKTUB HWHBECTULIMSIIAII
WHCTUTYTIAPUHUHT OUp TypH cudaTuia KaTHAIIaIH.

Kaxon momus Oo3opuaa >K03uO0ATOp XUCOOJAHTAH WHBECTHUIUS (DOHIIAPH
V36eKHCTOH KMMMATIM KOFo3lap 0030puia Y3 MaBKEHHH HyKOTHO GOpMOKAA.
Pecnyonukamus ¢ona 0o3opuaa HMHBECTHLMS (DOHIUIAPUHUHT pakKoOaTOapaOoLI
AMACJINTY, YJIAPHUHT aKIMsUIApura STalluK KWIAETraH akIUAIOPIUK >KaMUSTIApH
ypracuna HSpKMH O0030p MEXaHM3MUHUHI €Tapiu Japaxaaa HIulaMaéTraHiuru
WHBEeCTUIIUS (OHIJIAPUHUHT PUBOKJIAHUIINTAa TYCKUHIWK Kuiamokna. Ly cabGabmm
JaBJIATHUHT KUMMATJIM KOFo3Jap OO30pMHM TAaIIKWIMKA MOJENUra MaHCYOJIUTH,
KyMJlaJlaH,  aHTJI0-CaKCOH  MOJenWra MaHCy0  JaBiariapia  MHBECTHIIUS
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GOHITAPUHUHT TAIIKWIMH-XYKYKUM [IaKIM, TalIKWIMA MOJAEIUIapu, TypJapH,
UKTHCOAUET TapaKKUETUIATH aXaMHSITH Ba (aosl UINITUPOKH OyHnW4Ya pUBOKIAHTaH
JaBaTiap TaxxpuOacura TassHUII MyXUM aXaMmusT KacO 3Tajau.

XKaxon ukrucomuéruna uHBectuus (oHmmapu Hadakar MabIyM OWp AaBiatr
UKTUCOAUETUHU PUBOXIAHTHPUIIAA, OadKd MUHTAKajlap HUKTUCOAUETUra, XaIKapo
uHBecTHIMS (POHIIapU dca NyHE MHUKECHUIATW WKTHCOAUETTa TahCUP KypcaTHINTa
Koaup. MabiayMKu, >KaXOH HKTUCOAMETHAA (OHJ OO30PUHUHT PUBOMKIIAHUIII
TEHJECHUUSJIAPUHU acOCaH YJIAPHUHT TalIKUIuK Moneiutapu Oenrunaigu. Uy Oowuc,
WHBECTUIUS (DOHUTAPUHUHT PUBOXIIAHMIINIA aHTI0-cakcoH Mozenura xoc AKIII
Taxpubacu  ypraHum — MWUIMA ~ WHBEeCTUUHA  (PoHIIapu baonuaTUHU
TaKOMUWJUTAIITUPHUIITa XU3MAT KWIHIIA MYMKHH.

Mag3yra oua anadéuéraap raxjauian. Masectunus Gouiapu 601Ka KOJIJIEKTUB
WHBECTULIMSJIA] WHCTUTYTJIAPU CHUHTapH TAIIKWIMH-XYKYKHA IIAKJIH, TallKWIHHA
Moneiapu, Typiapu Oyimuya TaBcudranagu. JKaxoH amanuéruaa WHBECTHUIUS
dboHUTapUHN TAIKWINKH-XYKYKUM [AKJUIApUHA Hazapuil Ba aMaliuil »KaxaTiapu
Poccusmuk ukrucomuu-onum A.E.A6pamoB 1O.b.Pyoun Ba B.M. Connmarkunnap,
WyHUHTAeK, Maxaumi onuwiapumusaad LI IHloxas3aMuiinapHUHr UMUK
unuiapuaa ounb Oepwiran. Poccuss ®@enepanuscununr “UuBectunust doHpmapu
TVrpucuna” v KonyHuna wuBecTHlMs (GOHIJAPU MKKH XU TAIIKAIUN-XYKYKUN
HIaKjAa: akKUsAJOPIUK UHBECTULIUA (POHIM, STHU OYMK aKUUAIOPIUK KaMUAT OYnIuo,
GaONUATHHUHT MOXHUATH MOJI-MYJIKHHA KAMMATIW KOFo3jnapra €ku OoIKa
oOBbeKTIapra MHBECTHIMSIIAII XHMCOOJIaHCa; Maill MHBeCTULUA (OHIU — MYCTaKWII
MYJIKUI Maxxmya 0y, O0IKapyBYM KOMIIAHUSHHA UILIOHWIN OOIIKapyBUTa Oepuirad
MOJI-MYJIKUAAH Tamkuil Tonamu. [lail wHBecTMnus (GOHAM IOPUIUK IIAXC
xucoOnanmaiiau. [1ail uHBeCTUIMS (POHIMHU TALIKWI 3TYBYH MOJI-MYJK HHBECTULIUA
nai SraJlapuHUHT YMYMUN MYJIKU OYIu0, ymoy MyJK yayll XyKyKd acocuja 6apuara
TErUIILTN XUCOOIaHa/IH.

Kozorucron Ttaxpubacura Kypa, WHBECTHIHS (HOHAJAPUHUHT TAIIKUIHIA-
XYKYKHUH IIaKJIA aKIUSAOPJIMK UHBECTULIMS (DOHAM Ba mMail HHBECTUIUS (OHATIApUTra
axpanaau. }10.5.Pyoun Ba B.W. Conparkunnap nHBeCTULIMS (POHATIAPUHY TAIIKUIHIA-
XYKYKUAM IAKIU aKIUSAOPIUK )KaMUSATH €KUM MabCYJIMITH YEKJIaHTaH KOpIopamusiiap
acocuza SIpaTWINIINHU TabKUIJIalInIap.

Taxaun Ba HaTuxkanap. 2015 v 25 aBryctuaa kaOyn KuiuHTaH “UHBecTUrms
Ba maii  QoOHMIAPM  TYFpUCHAATH  Y30eKMCTOH Pecrny6iumkacH — KOHYHH
MaMJIaKaTUMM3[a WHBECTULMS (DOHUIApU TAPAKKUETUHUHT SIHTM OOCKHYHUIAa acoc
CONAM. YHUHT XyCYCHUATIN Oenruiapuian Oupu — nHBeCcTULIUA (HOHAIapu (aoIusiaTu
YUyH XYKYKHI aCOCHUHTI sipatuiraHu Oynau. Maskyp KOHyHAa “UHBECTOPJIIAPHUHT
myl MaOJarapuHU K0 OSTUIN Ba YJIApHU HWHBECTHIMS AaKTHUBIIApUTA KYHUII
Makcaauaa akiusiap YNKapUIIHU aMalira OIMPYBYH FOPUAUK MIAXC — aKLIHUSIAOPIUK
KaMHATH  WHBecTHIMA  QoHauamp” -  aevmnrad. lyHuHTAek,MHBeCTULINS
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GOHIMHY,Y3M YUKapraH akUsUIapHU KaiTtapub coTul onuml MakOypusiTura sra
Oynran  Ba  Oynmaran  wHBeECTHIMS  (QOHAM  Typiapura  axpaTwiras.
PecnyOnukamMuziaru MKTUCOAMM TapakKKUET LIYHUHTAEK, NMai (OHIJIApUHU Fo3ara
KEJTUIITN 3apypIUTHHY KypcaTcaaa, KOHYHHUHT yiapra oarunuianran 3-606u 2017 v
1-vronupaaH Kyuyra KUpUIIM TabKUAJIAHTAH. YHra kypa “vuHBecTHLHA (DAOIHATUHU
amaira OIIMPHII MAaKcaJAuga WKKA Ba YHAAH OPTUK [IAXCIAPHUHT —
VMHBECTOPJIAPHUHT ¥3U WUIOHWIM OolIKapyBra OepraH myji Malnariapud MUFUHAMCU
nail GoHAMINUP” LIYHUHTAEK, Y FOPUAMK IIaxc OyaManu.

Xo03upru BakTAa MHBECTHLIMS (OHIJIapU XalKapo MHUKECIAa KamuTal
XapakaTuaaru MHTErpalroH kapaéniapia To0opa MyXUMpOK YpuH TyTMokaa. [{yné
MamIIakaTiapu Oyinmya WHBECTHIHS (OHTAPUHUHT TAaKCUMJIAHHUIINA HOTEKHCIUTHUra
Kapamaii, 0y MacaJia 103acHJIaH MyXUM UKKHW KOHYHUAT Ky3aTUIa/lu:

1) Mamyakat KaH4aIuK OO Ba YHUHT PUBOXIIAHUII JAapakacH KaHYAJIMK IOKOPH
Ba YcuIll cypbariapu Oapkapop Oyica yHaa WHBeCTHIHs (HOHAJIAPU PUBOMKIIAHUIIN
YUYH 3apyp UMKOHUSTIAP MaBXY/I;

2) uHBeCTUIMS (OHIAPY PUBOKIIAHUIINTA OWJ TApUXUU Taxprba KaHYAIUK
Karra Oynca xam, JaBjaT TOMOHMIAH spaTWiaéTraH IIapoOUT Ba JacTakiap
FOKCAJIMIITHUHT OCJITUIIOBYM OMUJIN OYIIMO KoJlaBepaiu.

XKaxon amanuéruma WHBECTHIMS (QOHIJIAPUHUHT TAIIKWINH MOJEJUIapUHU
KoHTMHeHTan (EBponaya, repmanya), aHIJ0-CakCOH, TuMOpuj (apajam), HCIOM,
IIYHUHTEK alipuM MaHOanap /1a KOMIaHusIap owiacu cudaruaa Oupiamrad TH3UM
MOJIENIM TypJlapura axparul YpranwiMokaa. MabiyMmMKu, MHBECTHIUS (QOHIIapu
TalUKWJIMKA MOZEIIapy Kaiich Mamiakarra OHWJ JKaHiuru OWilaH, YHUHT
PUBOXKJIAHTAHJINTY Japa)kacd OwuJiaH, YHAAru >KaMusT TOMOHHUZAH TaHJAHTaH
WYyHAIUII Ba MaBXKyJ MEHTAIUTET (aHbaHajap) OWiaH, yjaapJard WYKU Ba TalllKU
OMIJIJIAp TAbCUPUHUHT KOHYHMSTIIApKW Ba Japakacu Ownan dapkiaHagu. Jlexun
MOJIEJUTAPHUHT Oapyacu Kalcu MamuiakaTAa OYNIWINUAaH KaTbUH-Ha3ap Y3JIapUHUHT
UKTUCONMETAArM Ba TJ00aNallyB I[IApPOUTIApPUAArd pPOIH Ba (YHKUUSIAPUHU
MabJIyM Japaxana oaxapaiu.

NuBectunyst GOHATAPUHUHT TAIIKWI STUIUIIN aHTJIO-CAKCOH MOJIEIU MaHCYO
oynran mamnakatiap karopura AKII, Kanana, byrok bputanus, Apctpanus Ba SHru
3enanaus kKabu AaBiaTIapHU MUCOJ KMIIUII MyMKHUH. Ma3kyp MojeN KaTHalIYuiaapu
KOHCEpPBAaTUBIIMK Japa)kacu KaMpOK Ba pUCKJIapra KynpokK Moiui. bynapHunr 6apuacu
aHTJIO-CAKCOH ~ MOJIEM  acoCHUJard Mojiusg  OO030pJapUHUHT  JTUOEpATITUTUHH,
OUUKJIUTUHY, (AOJUIUTMHU, aMMO HMHKUPO3Japra TabCUPUYAHJIUTUHU OeNruiianu.
Xo3upaa MapXKyJ MOJACIJIApDHUHT W4YMJIa JHT PHUBOXKJIAHAraHw, AyHE Oo30puaaru
VYA Ba MYKaMMaJd XaM aHIJIO-CAaKCOH MOJEIM XUCOOJIaHWUO, YHUHT TapKuOuja
AKII daon cananamm.
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AKHI wHBecTUIMS KOMMNAHUSUTApWHUHT (OW3mard WHBECTUIMS (GOHITIAPU
AKlllna nHBecTUIIMS KOMTAHUSIApH €0 IopuTuiagn) Oup KaHda Typiapu MaBKy.l
0ynu0, ynap opacuaa OOMIKapyBUYM KOMIIAHUSIIAp KEHI TapKajiraH. by kommanusiap
AKIMOHEPJIUK KaMUSTIApU MAaKIuaa 0yiu0, yaapra akiysiaapHu COTHO OJTaH XO0Jiaa
MaOiar KUpUTWIAAW. AKIUOHEpJiap [MBHUACHI KYPUHHUIIMAA Xama axKuusap
KUIMATUHHUHT YCUIIU XUcoOuUra 1apoma onaauiap. bomkapyBun KoOMIaHUsIIap QYUK
WHBECTUIIMS KOMITaHUsIIapura, Xxamkop (¥3apo) ¢oHiapra, ouuK Ba €MUK TypAaru
uHBecTULIUs (GoHIapura, €NuK TypJard TpacTiapra Ba UHAEKC (QoHAIapura
Oynuuaau. Ynap tapkuOuja Tapakkuid 3Tranu y3apo ¢oua (mutual fund) €xu y3apo
uHBecTHLHA (poHau (mutual investment fund) xuco6aanany. Y3zapo dpoHIap aTamacu
0JlaTAa OYMK TypAard MHBECTULMA KOMIIAHUACUHHMHI OMp TypHu OYiuO, y epaa y3apo
GboHA aKUUAJIAPDUHUHT OJUM COTTHCH amaira owmupwiaad. byHnaih  ¢onmiap
UMKApAIMIaH AKIWSIAp COHM YerapalaHMaraH. Y3apo (OHI acOCaH-MOIMSBHI
WHCTUTYT (MHBECTHUIMS KOMITAHUSACH )HUHT OUp Typu 0ynu0, ¥3 akuusnop (yayi)iapu
MYJIMHY, yJIap HOMUJIaH TYPJIM XWI KUMMAaTJIM Koro3apra skounamrupagmwiap. AKII
donx 6o3opu xycycustiapuaun udomanoun Y. lllapm ¥3 acapupa “uHBecTHIUS
KOMIIAHUSACH — MOJIUSIBHI BOCUTAUWJIMKHUHT Oup Typu OYnub, ymap WHBecTopiap
MaOIaFJapuHy Kajinb 3TUO, akuus Ba 00JUTralUsUIapAeK MOIUSBUNA aKTUBJIAPHUA COTHO
onagwiap. [y Gunan Gupra mHBecTOpiiap KOMMAHUS TOMOHUJAH Xapuj KUJIMHTaH
aKTHBJIAp Ba yJlapJaH KelaJuraH JAapoMajjiapra HucOaTaH MabiiyM OUp XyKyKra sra
Oynagwiap - neran (ukpHM Owinuprad. TabpudHHM SHagA aHUKJIAMITAPAIUTAH
oyncak, AKIllna nHBeCTUIIMS KOMIAHUSACH TIali MHBECTHIMS (OHJIMHUHT CHHOHUMH
cubaruna kymtanwiaau.lllyHuHr y4uyH xam ¥3apo (QOHAJIADHUHT KUMMATIH
Koro3yapura €xku mnai (yaym)ura KWJMHTaH WHBECTUIMSIap, Ma3MyHaH (TyO
MabHOJa), mpodeccuoHan OomKapyBud Tacappybugard KUMMATIH KOFo3jap
nopTdeNHAary yIylra Moc paBHIIIa, MyJIK XyKyKura sra 6y1aam. Y3apo hormiapaa
UIITAPOK OTUIl XYKYKMHH COTHO oJraH uHBecTopiap ymoly ¢ona mnoptdenu
srajiapuJiaH Oupura annaHaiu.

AKllIna wnBectuumst Qoummapunuar daonusata “UuBectunusa QoHamapu
TYFpUCHIa ’TH KOHYH OuiaH TapTuOra coauHagu. by KOHYH HMHBECTHULIMS
KOMIIaHUsIapuHUHT xap Oup Typu yuyH 100 000 AKII momn. ra Tenr Oynran
MUHUMAaJ MUKIOpJAry akTUBJIApHU Ha3zapaa Tyraau. MuBecTuiys pOHTapUHUHT sTHa
Oup Typu XuCOOJaHTaH OOIIKAPYBYM KOMITAHHMSUIAPW OYMK Xamjaa €MUK Typaaru
KOMITaHUsIap Kabu quBepcudUKaIMsUIaHral Ba AUBepUUPUKalUsIIaHMAaran Oyiiuim
MyMKHH. WHBecTHIMsS GOHIIAPHUHT JApOMAIUTHHN TabMUHJIAII YIyH YHUHT
Mabariaapu OUp KaH4ya KOpXOHaJapra KyHHIUIIM OOIIKapyBYM KOMIAHUSIAPUHUHT
UITOHWIWJIUTUHU OLIUPAJIH, STbHU OUpOp-Oup KOMITaHUs KacoAra yupaca, HyKoTHuIiap
OoIllKa KOpPXOHAJAPHUHT AapoMajijlapy OminaH KorutaHagau. JluBepcudukammsiamrad
KOMIIaHUsI MaBKeWra sra OYJIMII y4yH KOMMaHusi (MyJIK) aKTUBJIApUHUHT 75 dousun
ITyHJAald WHBECTUIMSJIAHTAH OYIUINM KEpaKKW, KOMIIAHUS aKTUBJIApHW Xap Kahcu
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KOpXOHa ynymura 5 ¢ousgan kam Oynmaran Ba KopxoHaHuHT 10 douzgan Kympox
OBO3 OEpUIII aKIUsATIAPH KOMIIAHUSTa TETUIILTN OYIIMAaCIIUTH Kepax.

JluBepcudukarusiianmMarad KoMnaHusiap 0y KaOu >KUJJIUNA 4YeKJIOBJIapra sra
sMac, WIYHUHT Y4yH OyHJai KOMMaHusIapra Kyhduiamanap KAPUTHII KyJa KaJTHC,
OMpOK aliHaH ynap siHaja Kynpok aapomaja kentupuiin mymkud. AKII naBectuiiron
KOMIMAHUSAJIAPUHUHT KENTUPWITaH WKKUH TYpUJaH TallKapu IOHUT-TpAcT €0
HOMJIaHYBYH ¥3ura Xoc (OHAJapH XaM MaBxyd. KommaHusi Tamkuia TonraH naitaa
KyWWIManap KUPUTHUIN TYy3WIMacd Karbuid OenruianraH OYiaumO, y Xed KadoH
y3rapTupuaManan. Yiap KaMpokK xKaMrapMara 3ra oynrad Oup kaHda GykapoJapHUHT
Oupnamu0, KMMMATIA KOFO3JIAPHUHI KaTTa MakeTyiapura 3ra OYiauil HMMKOHUHU
O6epaau. bynap KUMMaTiIN KOFO3JapHU ap30HPOK COTHO ONMIINAA Xama OUTUMIapHU
pacCMMIMJIAIITUPUIN  Ba cakjam  OViWya KyImIuMuya XapaxkarjapHu  Texao,
OomKapyBUYHra akxpaTujaajurad MyKOQOTIApHUHT MaBXKyJl dMaciauru ownaH Oomika
dhonIapaad GapKIaHa M.

AKIlIna akuuoHepnap AUPEKTOPJIAp KEHTallMHW Caijlall, WHBECTULINA
CUECATUHUHI MYHaIUIUIApUHU Xamjaa OomKapyBuUWjap OwiaH Ty3WlaJHWraH
apTHOMAJIApHU TaCAMKIAIl OMIaH OOFJIMK Macayianap Oyiirua oBo3 Oepuill XyKyKHUra
sraaupnap. 1940 inngaru KOHyHra MyBOQUK - «IUPEKTOpiap KEHraluura KOMIaHus
OOIIKapyBYHCH XUCOOJaHMANWIUTaH qUpeKTopiaap (Tallky TUPEKTOpIiap )HUHT KaMK1a
40 doumzu kupumu kepak. @oHgHU OeBocHUTa OONIKAPUIN KUCMOHUN EKH IOPUIUK
maxc XucoOJaHyBYHM OONIKAPYBUM KOMITAHHSTA OKJIAHAAW, Y Y3 XU3MaTIapUHU
KYpcaTHIlIM 3Ba3ura, ogaTaa, poH ] akTUBJIAPUHUHT co KUMMaTUAAH KeIUO YUKYBUU
XaKMra HucOataH Mykopor onaau. POHA TabCUCUWIAPH, acOCaH, OOIIKapyBYU
KOMIIaHUS XucoOsiaHaau. YHra OepwiaauraH MyKoO(OTIap MHKIOPH OSMUCCHUS
npocrnekTuaa oenrunad kyhunaau Ba cod aktuBinapuunr 0,25-3 dbousunu (ogatia,
0,5-1 dbomsunn) Tamkun stagu. bomkapyBunnapra 6epuinaauradn Mykodotaap GoH.
XapaXaTJIapUHUHT aCOCUM KHUCMHMHM TalllKWi 3Taad. bomkapyBumnap Ouiian
MyHocalaTiap Xap MWW TUPEKTOpJiap KEHrally XaMJa aKUMOHEpIapHUHI YMYyMUUI
WWFUINIIY TOMOHUAAH MabKYJUIaHTaH IIapTHOMA aCOCUAA TY3WIAIN.

AMepukanukiapaa MaOnarjap KUPUTHILIHUHT SHC OMMAaBHUH YCyIH ¥3apo
boHATApHUHT €KY OYUK MHBECTUIIMS KOMIAHUSTIAPUHUHT aKIUJIAPUHI XapH]T KATHIII
xucobnanca, byrwok bputanusna y3apo doHpmapHUHT OHUT-TpacTiap (€ku mai
Tpactiap)u, OYMK MHBECTUIMS KOMIAHUSUIADUHUHT  MYKOOWJIN—MHBECTUIIUS
TpacTiapu KeHI TapKaJIraH.

AHIJI0-CaKCOH MOJIENM KAaTHAaIIYWJIApU KOHCEPBATUBIMK JapakacH KaMpoOK Ba
pUCKJIapra KyIpoK MO 6Y10, MaBKy 1 MOJIEJUIAPHUHT UYUA SHT PUBOKIIAHATaHH,
nyHE 6030pUIary Iyl I0KOpY Ba MyKaMMaiiu XUco01anu0, Mous 0030pIapUHUHT
OYUKJIUTUHY, (GAOJIITUTH, aMMO WHKHPO3JIapra TAabCUPUYAHIUTHHY OuiaH (hapKiaHaIu.

NuBectuniust  ¢GoHAIapU TAIIKWIMK MOJCIJIADUHUA YpraHWil Xap KaHpaai
MaMmJIaKaT Y4yH MYXUM axaMmuaT KacO 3Taau, YyHKH Xap Kaiich Mojenra Owuj
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MHBECTUIMS (HDOHITAPUHUHT PUBOXKJIAHUII KOHYHHSTIAPH, JaBJIAT TapTUOra COJIHII
TaAOUpIIapu camapaJopJIUTi, MHBECTUIIMOH MYXWUT Ba YHUHI parOariapu THU3UMH,
PUBOXKJIAHUII HCTUKOOIApU YYYH TYPTKM OVyiia OJaJuraH >KUXATJIApHU HXKOOMIA
Y3JIaIITHPULL MYMKHH.

WNuBectuims ¢GoHIapu Tapakku€TH HadakaT MamilakaTia HMKTHCOAWUN YCHII
Oapkapopiurura, axond JgapoMajuiapd Ba TYpMYyIl JapaKaCUHUHT YCHILUTA,
UKTUCOIUET peal CEKTOPU PUBOKIIAHUIL UICTUKOOIIapUra, MoJIusg 0030pH TapaKKUETH
xoJiatura, Oankumly owiad oupra ymly MacajlaHUHT JIaBJiaT yUyH aXaMUsITIU 1013ap0
Basuda dkaHuma Ba Oy >kapa€Haa JaBiaT UIITHPOKA MYXUMIIMTHATA XaM OeBOCHTa
OOFITUKIUP.

Xyaoca cudaruga myHn Tabkugiam  MymkuHkd, AKII  wuxBecTuius
(GOH/UTApUHUHT PUBOXJIAHMIIMAA OaHKIap TapkuOuaa Ty3WIraH HHBECTULUS
dbonapuHUHT ToM(DaIapy MAKIUIAHTUPHUII MyXUM axamusT kacO strad. [y cababmnu
Pecniybnukamuza xaMm maii mHBecTUlMs (OHIIAPUHU 3aMOHaBUM WH(paTy3uiIMara
Ara THXKOpaT OaHKJIapu TapkuOWJa Ty3uIll 3aMOH Taynabu xucoOnanaau. Ly opkanu
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