
World scientific research journal 

 

www.wsrjournal.com                                                               Volume-23_Issue-2_January -2024 57 

ИНФОРМАЦИОННАЯ ОСНОВА ОЦЕНКИ СОБСТВЕННОГО 

КАПИТАЛА ХОЗЯЙСТВУЮЩИХ СУБЪЕКТОВ 

 

Юлдашева Д. A. 

Старший преподаватель ТГЭУ и УГУ 

 

Аннотация.    В современных рыночных условиях основной успешной 

работы предприятия является экономическая стабильность. Когда предприятие 

экономически стабильно, оно имеет ряд преимуществ перед другими 

компаниями в той же области в отношении кредитов  и инвестиций, в выборе 

поставщиков и квалифицированного персонала. Более высокая финансовая 

устойчивость предприятия делает его более автономным от непредвиденных 

изменений рыночных условий и ведет к снижению риска банкротства. 

Отсутствие экономической стабильности может привести к несостоятельности 

предприятий, нехватке средств для финансирования текущей и инвестиционной 

деятельности, к банкротству при ухудшении финансового состояния. 
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Введение 

Как известно, капитал - одна из наиболее используемых в финансовом 

менеджменте экономических категорий. Он является базой для создания и 

развития предприятия и в процессе функционирования обеспечивает интересы 

государства, собственников и персонала. Всякая организация, ведущая 

производственную или иную коммерческую деятельность должна обладать 

определенным капиталом, представляющим собой совокупность материальных 

ценностей и денежных средств, финансовых вложений и затрат на приобретение 

прав и привилегий, необходимых для осуществления его хозяйственной 

деятельности. Уставный капитал предприятия формируется, как правило, за счет 

взносов учредителей в соответствии с его уставом и учредительным договором. 

Она может быть пополнена за счет прибыли предприятия от хозяйственной 

деятельности, а также, при необходимости, за счет целевых взносов учредителей.  

В качестве вклада в уставный капитал предприятия включаются здания, 

сооружения и иные материальные ценности: права пользования землей, водой и 

другими природными ресурсами, а также иные имущественные права (в том 

числе на пользование открытиями, «ноу-хау» и другими нематериальными 

активами); денежные средства в свободно конвертируемых валютах в валютах 

государств-участников совместного предприятия; денежные средства в 

иностранной валюте в может. Доли, вносимые в иностранной валюте в уставные 

капиталы предприятий, организаций, объединений, акционерных обществ и 

обществ с ограниченной ответственностью, осуществляются в соответствии с 

требованиями Закона Республики Узбекистан «О порядке отражения оборотов в 

иностранной валюте в бухгалтерской, статистической и иной отчетности». 

Организация уставного капитала осуществляется на основании действующего 

законодательства и учредительных документов. Материальные и 

нематериальные активы, вносимые в виде вклада в уставный капитал, 
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оцениваются и учитываются по соглашению учредителей или по решению 

исполнительного органа юридического лица.  

Финансовый менеджмент отражает понятие капитал с двух сторон. С одной 

стороны, капитал предприятия характеризует общую стоимость средств в 

денежной, материальной и нематериальной формах, инвестируемых в 

формирование его активов. При этом характеризуется направление вложение 

средств. С другой стороны, если рассматривать источники финансирования, 

можно отметить, что капитал – это возможность и совокупность форм 

мобилизации финансовых ресурсов для получения прибыли. 

Обзор литературы 

По мнению профессора Ю.А. Бабаева, собственный капитал - это капитал за 

вычетом привлеченного капитала (обязательства), который состоит из 

совокупности уставного, добавочного и резервного капитала, нераспределенной 

прибыли и прочих резервов (целевые фонды и резервы). 

Л. Дробозина считает, что собственный капитал предприятия представляет 

собой разницу между суммой активов и суммой внешних обязательств 

предприятия. Его величина может быть определена только расчётно на основе 

данных баланса. 

Профессор К.Ю. Цыганков, проведя ряд историко-практических 

исследований, пришел к выводу, что «бухгалтерия экономики изначально 

создавалась для расчета собственного капитала, а основным предметом 

бухгалтерского учета является именно эта категория бухгалтерского учета». 

Несмотря на актуальность рассматриваемого нами вопроса, в настоящее время 

не существует нормативной формулировки термина «капитал», которая бы 

точно соответствовала стандартам, что свидетельствует и указывает на то, что 

понятие является спорным и неоднозначным. 

Методология исследования 
В методологии данной статьи используются методы анализа и синтеза, 

научного абстрагирования, обобщения, сравнительного теоритического 

толкования. Кроме того, научную основу статьи составляют международные 

информация из исследований ученных в отечественных и зарубежных научных 

изданиях. 

 

 

Обсуждения и результаты 
Хозяйственная деятельность предприятия характеризуется совокупностью 

показателей, отражающих процесс формирования и использования его 

финансовых средств, а её оценка по данным финансовой отчётности является 

классическим способом оценки. Его проведение включает в себя следующие 

этапы: 

1. Оценка состояния собственных средств хозяйствующих субъектов.

  

2. Оценка структуры и динамики собственных средств хозяйствующих 

субъектов. 

3. Оценка причин возникновения иммобилизации собственных средств 

хозяйствующих субъектов. 
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4. Оценка эффективности использования собственного капитала 

хозяйствующих субъектов. 

5. Определение резервов роста доходов и ликвидности баланса за счёт 

рационального использования собственных средств хозяйствующих субъектов. 

Изучив различные учебно-методические материалы по совершенствованию 

подходов оценки эффективности собственного капитала хозяйствующих 

субъектов мы пришли к выводу, что целесообразным будет выделить следующие 

основные направления для подходов оценки эффективности собственного 

капитала предприятий.  

Все хозяйствующие субъекты стремятся улучшить своё экономическое 

положение, улучшив свои финансовые результаты. Планы компаний содержат 

конкретный набор целей и разрабатываются для краткосрочной, среднесрочной 

и долгосрочной перспективы. Посредством управления динамикой 

экономических показателей можно определить направление развития 

предприятия и управлять этим развитием в соответствии с их целевыми планами. 

 Финансовое состояние предприятия- это совокупность показателей, 

отражающих его способность погасить свои долговые обязательства. 

Финансовая деятельность охватывает процессы формирования, движения и 

обеспечения сохранности имущества предприятия, контроля за его 

использованием. 

    Одно из приоритетных направлений в оценке финансового состояния 

собственного капитала - оценка имущественного положения организации и 

выявления возможностей приумножения капитала, способности обеспечивать 

неуклонный рост прибыли и расплачиваться своевременно своим 

обязательствам. 

    Оценка  эффективности состояния собственного капитала начинается с 

изучения состояния её  имущества : оценки состава, структуры, размещения  и 

использовании хозяйственных средств и источников их образования (пассивов) 

по данным баланса. Для этого составляется сравнительный аналитический 

баланс, в котором статьи актива баланса (активы) группируются по степени 

нарастания ликвидности, а источники образования активов – по срочности 

наступления обязательств.  

    По данным сравнительного аналитического баланса оценивается 

изменение суммы средств, находящиеся в распоряжении организации, т.е. 

валюты баланса, путем сопоставления показателей на начало и конец 

аналитического периода. Темпы изменения валюты баланса целесообразно 

сопоставлять с темпами изменения выручки  и прибыли (по данным формы №2). 

Считается, что опережающие темпы роста выручки по сравнению с темпами 

роста активов баланса отражает рациональное использование средств 

организации. 

 

 

 

 

Основные направления совершенствования  подходов оценки эффективности собственного 

капитала хозяйствующих субъектов. 

Оценка имущественного 

положения предприятия 

Оценка финансовой 

устойчивости предприятия 
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Рисунок 1.1 Направления совершенствования подходов оценки 

эффективности собственного капитала хозяйствующих субъектов 
 

Оценка ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, 

сгруппированных по степени их ликвидности и расположенных в порядке 

убывания ликвидности, с обязательствами по пассиву, сгруппированными по 

срокам их погашения и расположенными в порядке возрастания сроков 

погашения. 

Все активы фирмы в зависимости от степени ликвидности, то есть скорости 

превращения в денежные средства, можно условно разделить на несколько 

групп: 

    - Наиболее ликвидные активы А1 – суммы по всем статьям денежных 

средств, которые могут быть использованы для выполнения текущих расчётов 

немедленно. К этой группе также относятся те краткосрочные финансовые 

вложения (ценные бумаги), которые можно приравнять к деньгам. 

    - Быстрореализуемые активы А2 – дебиторская задолженность. 

Ликвидность этих активов различна и зависит от субъективных и объективных 

факторов: квалификации финансовых работников предприятия, 

взаимоотношений с плательщиками и их платежеспособности, условий 

предоставления кредитов покупателям. 

    - Медленно реализуемые активы А3– статья раздела II актива «Запасы и 

затраты», за исключением статьи «Расходы будущих периодов», а также статьи 

«Долгосрочные финансовые вложения». 

    - Труднореализуемые активы А4 – активы, которые предназначены для 

использования в хозяйственной деятельности в течении относительно 

продолжительного периода. В эту группу можно включить статьи I раздела 

актива баланса «Долгосрочные активы». 

    Для сопоставления с составными частями активов предприятия, пассивы 

баланса, с учётом наступления сроков погашения, подразделяются на 

следующие группы: 

    -Наиболее срочные обязательства П1 – кредиторская задолженность, 

расчёты по дивидендам, прочие краткосрочные обязательства, а также ссуды     

не погашенные в срок. 

Оценка финансовых 

результатов предприятия 

Оценка деловой 

активности предприятия 

Оценка ликвидности и 

платежеспособности 

предприятия 

Оценка статей актива и 

пассива баланса 

предприятия 
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    - Краткосрочные пассивы П2 – в состав которых входит: краткосрочные 

займы, краткосрочные кредиты, авансы, полученные от покупателей и 

заказчиков. 

    - Долгосрочные пассивы П3 – долгосрочные кредиты и заёмные средства. 

    - Постоянные пассивы П4 – итог раздела I пассива баланса. Для 

сохранения баланса актива и пассива итог данной группы следует уменьшить на 

сумму по статье «Расходы будущих периодов». 

- Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги по 

каждой группе активов и пассивов. 

Баланс считается абсолютно ликвидным, если выполняются условия: 

 

А1>П1 

A2>П2 

A3>П3 

A4>П4 

    Если выполняется первые три неравенства, то есть текущие активы 

превышают внешние обязательства предприятия, то обязательно выполняется 

последнее неравенство, которое имеет глубокий экономический смысл: наличие 

у предприятия собственных оборотных средств, соблюдается минимальное 

условие финансовой устойчивости. 

Однако следует отметить, что проводимый по изложенной схеме оценка 

ликвидности бухгалтерского баланса предприятия имеет недостаток, так как 

является приблизительным и не совсем детализированным. 

Более детализованным и аналитическим является оценка ликвидности и 

платежеспособности предприятия при помощи построения системы 

аналитических финансовых коэффициентов. 

Заключение 
    Собственный капитал является важным финансовым показателем, 

используемым в управлении хозяйствующих субъектов. Основой 

управленческих решений выступает выбор источников финансирования 

деятельности, определение возможностей привлечения внешних собственных 

финансовых ресурсов для эффективности собственного капитала. В условиях 

рыночных отношений имеет важное значение рациональное и эффективное 

использование имеющихся материальных, финансовых и иных ресурсов. 

Устойчивость к конкуренции является одним из важнейших факторов развития. 

Важное практическое значение имеет увеличение размера и эффективное 

использование частного капитала, особенно на предприятиях с различными 

формами собственности. Таким образом, информационное обеспечение является 

необходимым и пригодным для реализации аналитических и управленческих 

процедур, обеспечивающих финансово-хозяйственную деятельность 

предприятия. Значимость бухгалтерской отчётности для проведения подходов 

оценки эффективности собственного капитала многоаспектна. Именно 

бухгалтерская отчётность в совокупности со статистической и текущей 

информацией финансового характера, публикуемой соответствующими 

агентствами  в виде аналитических обзоров о состоянии рынка капитала, 

позволяет получить первое и достаточно объективное представление о 
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состоянии и тенденциях изменения экономического потенциала возможного 

контрагента или объекта инвестиций. 
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